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Die Globalisierung mit lhren
Auswirkungen ist selt lingerem
In aller Munde. Vor dem
Hintergrund der weliwelten
Finanzkrise hat das Thema
elne neuve Brisanz bekommen.

ves Mersch, Prisident der
Luxemburger Zentralbanlk,
hatte am Dienstagabend im Rah-
men des Bridge Forum Dialogue
Zu einem hoc i Vorirag
Fc]udcn_ Der Bridge Forum Dia-
ogue ist eine Plattform interdis-

fischer Ge-
spriche und wird von Ywves
Mersch prisidiert.
Kann Eurcpa die Globalisie-
meistern? Diese Frage ver-
suchten die drei hochkardtipen
Gastredner am Dienstag im Jean
Monnet-Gebude auf Kirchi
zu beantworten. Kenneth Roj
hat einen Lehrstuhl fir Okono-
mie an der Harvard-Universitit
inne, Lucas Papademos ist ¥Vize-
prisident der Europlischen Zen-
tralbank und Lars Heikensten ist
Mitglied des Europdischen Rech-
nungsholes.

Eine schwierige Frage, denn es
gibt Unterschiede zwischen den
EU-Mitgliedsstaaten: In Skandi-
navien und den newen Mitglhied-
staaten sieht eine Mehrhett der
Bevilkerung die Globalisierun,
als Chance. In Frankreich un
Deutschland hingegen sl:h::u 64
Prozent der er“fkcnm.g sich
durch bedroht, sagte ‘.l’vcs
Mersch. Damit war schon ein
wichtiger Punkt in der Einleitung

ziplinarer und euro

Kenneth Regolf ist der ehemallge Chef-Okenom des IWF

angesprochen: Europa ist bei die-
sen Fragen keine Einheit,

Die Globalisierung werde oft
nur auf den internationalen Han-
del und die Finanzmirkte redu-
ziert. Doch daneben gibt es auch
ein enormes Potenzial ffr einen
kulturellen und — Wissensaus-
Lnusch das oft in Vergessenheit

BeTd

‘nclc haben peglaubt, die Glo-
hahﬂcnmg wiinde die Welt vor
Finanzkrisen bewahren®, sagt
Kenneth Rogoff, Professor an der
Harvard-Universitit. Trotz der
aktuellen Krise ist er sich sicher,
dass die Globalisicrung auf lan
Sicht positive Effekte hat. Seit die
Mirkte enger miteinander ver-
netzt seien, habe sich das welt-
weite Wachstum stabilisiert.

Mehr Flexibilitat ist
niitig

Auch die Inflationsraten héitten
sich auf lange Sicht eingependelt:
Lag die welteeite Inflationsrate
Anfang der 80er Jahre noch bei
14,6 Prozent und Anfang der
90er Jahre sogar bei 29,3 Prozent,
%Le in den Jahren 2005 und

bei 3,75 Prozent. Fir 2007

und 2008 rechnet Rogoffl mit 3.5

5:;2;::15.‘ Er hH:Ed'Ldju?d'Erkmg
iir allerdings ig.

AuBerdem habe es weniger Re-
zessionen gegeben und diese hal-
ten nicht 50 lang an. Das sei
nicht zuletzt der zunchmenden
Rolle Chinas und Indiens zu ver-
danken. Dank ihrer hohen
Wachstumsraten haben sie die
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Bel dem Vortragsabend des Bridge Ferum Dialogue herrschte gute Stimmung

“'e]Lm:ha.ftm:lgzmdpen Duoch
genay in diesen LEndern sieht
Rogoff Potenzial fiir zukiinftigs
Probleme. Niemand wisse genaun,
wie g{abil China sei. Die Iniflation
befindet sich auf einem Hohen-
flug und es gibt runehmend Ar-
beitskonflikte, Die Kuft zwi-
schen Armen und Reichen
nimmt zu und die Chinesen fan-
gen an, sich aufrulehnen.:

Von China hi
die Rezession in den USA - die
fiir eine Realitiit ist - auf
die twirtschaft abfiirben wird
udr: nicht. Denn die US-Wirt-

iele zwar noch immer ei-
ne w::Ehgc Rolle, doch durch
den Einfluss Chinas und anderer
Linder sei ihr Einfluss ge-
sthrumpft. Kommt es in China zu
Sh‘:&kéi;d.cr zu einem Rick-
ie Weltwirtschaft in Mitleiden-
schaft ziehen.

Die munchmende Kluft =wi-
schen Arm und Reich ist nicht
nur in China ein Problem. Das-
selbe gelte fiir die USA, Russland
und die Golistaaten. Lstzige-
nannte profitierten von den stej-
genden Rohstoffpreisen, doch es
mangele an Struktumeformen.

auch ab, ob .

uktivitat, diirfte das -

Die Globalisierung ist unausweichlich

Fiir Lars Heikensten vom euro-
piiischen Rechnungshof liegt der
zentrale Punl auch bei S
reformen. Und zwar in Europa.
Die Globalisierung sei unaus-
weichlich. Daher bleibe Europa
nichts anderes iibrig, als sich an-

ssen. Ein zentraler Punkt se
Offenheit. Jedoch nicht nur wirt-
schaftlich, sondern auch in den
Kiplen.

Offen fiir mehr Immigranten,
die Europa bendtige, wenn es
weiter wachsen will. Offen such
fiir Wissen. Denn nur gut ausge-
bildete Gesellschaften kénnen -
auf Dewer weiter wachsen. Offen
such fiir Reformen und neoe Ide-
en, Heikensten fst ein Verfechter
des dinischen Flexicurity-Sys-
tems. Fir ihn ist der Luxembaur-
ger Arbeitsmarkt nicht Oexibel
genug. Daher kinne das GroB-
herzogium nicht schnell genug
auf Verinderungen reagiersn.

Fiir Kenneth Rogoff hingegen
gehen die Veriinderungen in bei-
de Richtungen: Die USA und
China kinnten sich mehr Gleich-
heit von Europa abschauen, wih-
rend Europa flexibler werden
kfnnte.

Fu.r Ken.neth Ruguif'm du:
jetzige Krise unausweichlich,

- da die Bariken sich in Alches
mie versucht hiitten, thﬁ!h‘
te Kredite \in g;m: Pmdtmur

' umzuwandeln; 572 3

 LaufLuocas Fa]:ladcmua \"sz i

. prisident der EZB, ist die Fi-

I nanzkrise auf cine mungclu—
de Transparenz zuri :
ren. Die-Banken hitten ru.cht
mit -offenen  Karien gﬁpml:t—-

unglﬁmafymkm nicht ausrei-
chi wigt In Zukunft:
wiirden die Hnmmu&l.chtm:l—.«

. stirker mit den Zentraihanw:

. ken zusammen arbeiten und!

* Regeln aufstellen; um in Zuss

“kunft Ehnliche Sdlu:munm'
zu vermeideniis .
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> La mundlallsatlun au Bridge Fnrum dialogue

Perfe’ctible_

La crise des subprimes
“est-elledueala
mondialisation des
marchés financiers?

" MaRrc FASSONE

Yves Mersch, le président du
«Bridge forum Dialogues, avait

prévenu: 'objet du débat était de
savoir si |'Europe pouvait tirer
avantage de la mondialisation et
ni lui, ni ses invités, dont Lucas Pa-
pademos, vice-président de la Ban-
que centrale européenne, «ne dé-
vieraient de leur sujet». La question
a cependant été effleurée. -

En prélude au débat; Kenneth 5.

_R-:rgcrff professeur decr}ﬂomm A
‘l'université d'Harvard, a dressé un

panorama des apports de la mon-

dlallsat:un et aussl de ses man-

ques.

Et de citer parmi ses aspects po-
sitifs un systeme economique glo-
bal plus stable ainsi que le
controle et Ia EtEbI[:ISa‘tIDI'I de I|r|—

flation.

Kenneth 5. Rogoff reléve égale-
ment les ratés de la mondialisa-
tion. Notamment les instabilités
géopolitiques, linégalité de la
croissance des richesses, la non-ré-

ponse apportée au défi du chan-
gement climatigue. Et la fragilité

des marches financiers.
“Arrétons-nous sur la fragilité des

.marches financiers, que l'actualité

,[1 fm 01001

nous rappelle avec la crise des sub-
primes et ses conséquences.

Bouc
EMISSAIRE

«les banquiers ont joué aux al-

chimistes. lls ont repackagé de la
dette BB- en produits AAA+» ré-
sume 'économiste.

Le tout avec des répercussions

 sérieuses. D'abord pour 'économie

américaine que Kenneth 5. Hagoﬁ’
voit entrer «dans une fECE.'SSJﬂI"i
profonde et durable».

Ces répercussions globales d'une
crise issue d'un tout petit secteur
d'une économie nationale, n'est-ce
pas la faute a la mondialisation?

Le bouc émissaire est tentant

fmais Lucas Papademos refuse

cette facilité. S'il reconnait que la

mondialisation des marchés finan-

-ciers a aidé a cette contagion, il se

refuse 3 jeter le bébé avec |'eau du
bain.

Pour lui, la mondialisation a eu

des effets bénéfiques sur I'écono-
mie en général et les marchés fi-
nanciers en particulier. «Ce qui @
manqué, c'est une certaine disci-
pline des acteurs ainsi que des poli-
tigues de gestion des risques effica-
Ces.n

Et Lucas Papademos de plaider
pour une collaboration accrue en-
tre les acteurs du secteurs finan-
cier, les banques centrales et les
régulateurs nationaux pnur com-
bler ce ma nqie.
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C’anf“ érence au centre Jean Monnet dﬁu / M g
L'Europe face a la mondialisation

vSous l'égide d'Yves Mersch,
président de la Banque cen-
trale du Luxembourg, une
conférence sur les enjeux de
‘la mondialisation en Furope
's'est tenue cette semaine au
'centre Jean Monnet, avec
Kenneth Rogoff, professeur a
l'université de Harvard, Lucas
Papademos, vice-président de
la Banque centrale euro-
péenne, et Lars Heikenstein,
membre de la Cour euro-
péenne des auditeurs.

B La mondialisation se retrouve i
I'“chelle internationale dans les
échanges de biens, de services, de
main-d'teuvre, de technologie et
(de capital. Elle est perque comme
'négative en France et en Alle-
magne, mais bénéfiqgue en Po-
logne. Pour le professeur Kenneth
: Rogoff, la mondialisation s'est tra-
"duite par la montée en puissance
du marché libre et une forte crois-
'sance entrecoupée par de courtes
'périodes de récession. Certains
ra_vs ont vu leur croissance s'envo-
er comme la Chine, le Brésil. Par
(contre, 'Afrique reste encore 3 la
'traine.
! Au cours de ces dix derniéres
‘années, la mondialisation a
“contribué & maintenir une infla-
| tion en decd des prévisions grice &
la Chine, devenue le principal
fournisseur en produits finis bon
marché, Toutefois, cette position
la rend vulnérable et dépendante
‘des économies mondiales,
| Quant aux ' FEtats-Unis, ils

Kenneth Itugoﬂ‘et Lars Belkem‘ten

politique au Moyen-Orient reste
instable. La Chine et le Japon dis-
posent d'immenses réserves finan-
ciéres de l'ordre de 2,8 trillions
{1 trillion vaut mille milliards) de
dollars, ce qui souléve toute une
controverse quant aux risques et 3
la transparence des fonds souve-
rains, ces fonds publics constitués
par des pays émergents.

Toutefois, la libéralisation fait

aussi des victimes en Chine ot les

inégalités sociales, bien plus dra-

matiques qu'aux Etats-Unis, ont
provogqué 1,900 émeutes l'an
passé. Tandis que la Chine va de-
voir introduire une série de mesi-
res soclales, tels la durée hebdo-
madaire du travail et le salaire
minimum, I'Europe, au contraire,
va réduire ses protections sociales,

Aprés plus dun siécle de baisse
de prix des produits agricoles,
l'émergence de pays tels gue la
Chine et I'Inde font exploser leurs

(Phota: Marc Wikwert)

dépendance réciproque des éco-
nomies mondiales, la crise va tou-
cher toutes les parties du globe et
risque de s'amplifier.

Cuant i la Banque centrale eu-
ropéenne, sa mission consiste a
maintenir la stabilité des prix.
Mais en juin 2007, la crise des
subprimes s'est propagée au-deld
des frontiéres; les bangues, pre-
nant peur pour leurs liquidités,
n'accordent plus de préts. De
concert avec la Banque centrale
ameéricaine, la BCE décide alors de
prendre des mesures comImunes
pour contrer les turbulences du
marché financier,

Selon Lars Heikensten, mondia-
lisation weut dire ouverture i la
concurrence, 3 limmigration, 4
une meilleure éducation. Mais
cette mondialisation doit faire
face aux problémes du réchauffe-
ment climatique, de l'intégration
des jeunes et des é&trangers, du
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' : Internationale Konferenz von ,The Bridge - Forum Dialogue*

oI5t Europa in der Lage die Folgen
der Globalisierung in den Griff zu
bekommen?* Mit dieser streitha- .
ren Fragestellung leitete am Diens-
tagabend der Vorsitzende der Dis-
kussionsplattform ,The Bridge -
Forum Dialogue" und Prisident der
Luxemburger Zentralbank (BCL)
Yves Mersch, die hochkar3tig be-
setzte Veranstaltung in Kirchberg:
ein. Obgleich der BCL-Chef die ak-

nicht kommentieren wollte, kamen
die Referenten wie Harvardprofas-
sor Kenneth Rogoff, Lucas Papade-
maos, Vizeprisident der EZB, und
Lars Heikensten, Mitglied des Euro-
pdischen Rechnungshofs, nicht
umhin, einen Zusammenhang wi-
schen der Verflechtung der Finanz-
systeme, der Globalisierung und
:.‘fer U5-Subprime-Krise herzustel
en.

«The Bridge - Forum Dial
cine interdisziplindre £uro-
sich als Bindeglied zwischen den
in Luxemburg angesiedelten euro-
piiischen Institutionen sowie den
luxemburgischen Akteuren aus
Justiz, Politik und Wirtschaft ver-
steht. Die Diskussion um das Ver-
anstaltungsthema, das gerade an
dem Tag stattfand, als die Finanz-
miirkte weltweit ins Wanken ge-
rieten, konnte aktueller im gut
besuchten Eonferenzsaal des
Jean-Monnet-Gebiudes kaum
sein, Denn wversteht man unter
dem Stichwort ,Globalisierung”
die Verinderung der Weltwirt-
schaft, die zu mehr linderiiber-
greifenden Transaktionen fihrt,
so ist die derzeitige Krise der
internationalen Finanrmirkte si-
cherlich ein Negativbeispiel fiir
diese wachsenden Interdepen-
denzen der Finanzmirkte.
Dennoch sei die Globalisierung
grundsitzlich nicht etwas Negati-
ves. Vielmehr erkennt Eenneth
Rogoff, Professor an der amerika-
nischen Elite-Universitit Harvard
und ehemaliger Chefikonom am.
internationalen Wihrungsfonds,

VON CHRISTOPHE LANGENBRINK |

tuelle Krise an den Finanzmarkten -

piische Gesprachsplattform, die-

=Nicht jede I|'.rise kann vemledm Wer-
den”, meint der Haorvardprofessor

Kenneth Rogoff.  FoTos M. wiLwerT)

in der Globalisierung einen positi-
ven Effekt fiir die Weltwirtschaft.
Gemessen am BIP von 1970 bis
heute zei weltweit die wirtschaft-
liche Entwicklung positiv verlau-
fen. Die Finanzkrisen, wie sie
1974, 1981, 1991 und zuletzt 2001 als
solche erkannt wurden, wiren
weitaus geringer als in den Jahren

. zuvor. Zudem sinke seit den acht-

ziger Jahren weltweit die Infla-
tionsgefahr.

Lag die Inflation in den hoch
industrialisierten Staaten 1980-84
im Durchschnitt bei rund 15 Pro-
zent, 5o sei sie 2007/08 bis a.uf 35
Prozent geschrumpft.

- Ein Erklirungsgrund sei fiir den
Harva.rlipmf:ssor unter anderem
die wachsende Haushaltsdisziplin
vieler Staaten, insbesondere in
der EU, aber auch die gute Arbeit
der Zentralbanken, die versuchen
durch eine kluge Zinspolitik den
grofien Gefahren im internationa-
len Finanzsystem friih entgegen-

«Heine rwingende Rezession in der -

EU, so Lucas Papademos, Vizeprd-
sident der EZB,

zuwirken. Trotzdem kiinne nicht
jede Erise vermieden werden. Die
derzeitige  Produktivititsflaute,
die vor allem in den hochindus-
trialisierten Staaten zu erkennen
sed, die sozialen Ungleichheiten,
die weltweit - sogar in China -
deutlich wiichsen, und die noch
nicht absehbaren Folgen der Kli-
maverinderung auf die Weltwirt-
schaft kinnen, so meint der Wis-
ssd:hafthﬁ die interEﬁnnalen
Finanzmirkte anfillig Krizen
machen,

Eine Rezession, wie sie sich in
den USA als Folge der Hypothe-
kenmisere ankiindigt, sei unver-
meidbar, so Rogoff. Aber dies
milsse nicht zwingend zu einem
Einbruch in der EU fihren, meint
Lucas Papademos, Vizeprisident
der EZB. Durch das gemeinsame
Handeln der Zentralbanken in der
EU sei man durchaus in der Lage,
ausreichend  Ligquiditdt in die
Mirkte zu pumpen, um die Wirt-

Kann Europa die Globalisierung
in den Griff bekommen?

Verflechtung der Finanzmarkte verringert die Gefahr von internationalen Wirtschaftskrisen

- wEU muss die Reformvorhaben verstir-

ken®, sagt Lars Heikensten, Mitglied
des Europdischen Rechnungshofes.

schaft weiter zu stimulieren und
die negativen Folgen einer ameri-
kanischen Rezession in Europa zu
minimieren.

Ahnlich sieht dies Lars Hei-
kensten, Mitglied des Europdi-
schen Rechnungshofes, der vor
allem {iber die strukiurellen
Aspekte der Globalisierung refe-
rierte, Will Europa langfristig die.
Dynamik zusammenwachsender
Mirkte mit Erfolg beglejten, muss
die EU ihre Reformvorbaben ver-
stirken. Die Schwierigkeiten, die
sich zudem aus der Elimaverin-
derung und der Alterung der Be-
vilkerung anbahnen, kinnen
nicht ignoriert werden. Eine hi-
here Flexibilitit der Mirkte, eine
konsequente Reform der Sozial-
systeme und die schnelle Integra-
tion von jungen Eriften auf dem
Arbeitsmarkt sind erfolgverspre-
chende Rezepte, um wetthe-
werbsfithig in einer glnbalen Welt
zu bleiben.



