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Europaische Erfolgsgeschlchte

FLIROZONE Gemeinschaftswahrung feiert 20-jahriges Jubildum
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Gaston Reinesch, Gouverneur der BCL, und Francois Villeroy de Galhau, Gouverneur2ler Banque de France



Jean-Philippe Schmit

Am 1. Januar 1999, also vor
20 Jahren, erblickte die
europadische
Gemeinschaftswahrung das
Licht der Welt. Heute ist der
Euro die Wahrung von 340
Millionen Européern. ,, The

Bridge Forum Dialogue” hatte

Francois Villeroy de Galhau,
den Gouverneur der Banque
de France, eingeladen, um
Gber die Vergangenheit und
Zukunft des Euro'zu

sprechen.

Totgesagte leben linger. Wenn es

- so gekommen wire, wie die Kriti-

ker der Gemeinschaftswihrung
yoraussagten, dann wiirde es
heute keinen Furo mehr geben,
es hitte sogar niemals einen ge-
ben diirfen. Diese Beanstandung
kam von allen Seiten. |

Im Jahr 1998 forderten 155

Wirtschaftsprofessoren aus

Europa die Verschiebung der

Rinfithrung des Euro. Ein Argu-
ment war, dass Ldnder, deren
Wiihrungen abwertungsverdéch-
tig waren, durch die Gemein-
schaftswihrung ,um ihre Wachs-
tums- und Beschéftigungschan-
cen gebracht” werden sollten.
Auch aus den USA kam (und
kommt) Kritik an dem europdi-

‘schen Projekt. ,Die Einfiihrung

des Euro hat ein System der In-
stabilitit geschaffen mit der Fol-
ge, dass die schwachen Staaten

immer schwicher und die star-
ken immer stirker geworden
sind. Das ist fatal”, meint der US-
Okonom und Nobelpreistriger
Joseph Stiglitz.
Im Jahr 2012, auf dem Hohe-
der Eurokrise, verglich
EZB-Prisident Mario Draghi die-
se Beanstandung mit einem Kklei-
nen Insekt. ,Der Euro ist wie eine
Hummel. Diese ist ein Geheim-
nis der Natur, weil das Tierchen
eigentlich nicht fliegen diirfte.
Doch es tut es.” £

,Am Anfang waren die Zweifel
sehr hoch®, merkte auch Fran-
cois Villeroy de Galhau an, der in
der vergangenen Woche in Lu-
xemburg war. Doch der Euro hat
schon mehrere Krisen iiberlebt
und sich als widerstandsfihig er-
wiesen, er war sogar stirker aus
den Krisen hervorgegangen. ,,Der
Euro ist eine Erfolgsgeschichte®,
erkldrt der Gouverneur. ,Daran
zweifeln nur wenige.” Er misst
diesen Erfolg auch daran, ob der
Euro die Hoffnungen erfiillte, die
in ihn gesteckt wurden. ,,Das vor-
rangige Ziel des europdischen
Systems der Zentralbankenist s,
die Preisstabilitéit zu gewéhrleis-
ten*, steht in Artikel 127 des Ver-
trags iiber die Arbeitsweise der
Européischen Union.

,Heute haben wir diese Stabili-
tdt“, versichert De Galhau. ,Die
Kaufkraft der Konsumenten wur-
de erhalten.“ Doch was genau ist
Preisstabilitdt? Diese Frage er-
hitzte vor der Grindung des

Euro die Gemiiter. De Galhau
konnte sich noch an die Ver-
handlungen erinnern, als die Ho-
he festgelegt wurde. ,Unter, aber
nahe 2 Prozent®, lautet die heute
bekannte Formel. ,Mittlerweile
streben auch die FED und die ja-
panische Zentralbank dieses Ziel
an'“

Whatever it takes

In seiner nun schon 20-jahrigen
Geschichte war der Euro nicht
immer beliebt — auch bei denen,
die das Geld jeden Tag nutzen.
Vor allem als die neue Wéhrung
in den Portemonnaies der Euro-
pier ankam, befiirchteten viele
Verbraucher, dass nun alles teu-
rer werden wiirde. Aus dem Euro
wurde der Teuro.

Mittlerweile ist eine Generation
an Konsumenten herangewach-
sen, die nie eine andere Wéhrung
kennenlernte. Bei einer FErhe-
bung gaben gegen Ende des ver-
gangenen Jahres 74 Prozent der
Befragten aus dem Euroraum an,
dass der Euro gut fiir die EU sei.

* Damit ist die offentliche Zustim-

mung.so hoch wie noch nie seit
Beginn der Umfrage im Jahr

- 2002.

,Diese Unterstiitzung der Be-
volkerung ist unser groBter Er-
folg“, meinte De Galhau. Mario
Centeno, der Prisident der Euro-
gruppe, vertritt sogar die Ansicht,
dass ,die einheitliche Wéhrung
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zu den groRten Erfolgsgeschich-
ten Europas“ gehore. Jean-Clan- |
de Juncker, der Priisident der Ko-

mission und einziger noch poli-
tisch aktiver Unterzeichner des
Vertrages von Maastricht, ist

,nach 20 Jahren davon iiber-

zeugt, dass dies die wichtigste
Unterschrift meines Lebens war®,
Der Euro sei zu einem Symbol

‘der Einheit, der Souverdnitit und

der Stabilitdt geworden.

Das Besondere an der Wihrung
ist, dass sie immer gestérkt aus
Krisen hervorging. Dem Gouver-
neur de Galhau wére es aber lie-

ber gewesen, wenn es anders ge-

kommen wire. ,,Wir konnten die
guten Zeiten nicht dazu nutzen,
die nichste Krise vorzubereiten.”
Denn auch wenn der Euro eine
Erfolgsgeschichte ist, ist sie noch
nicht abgeschlossen.

,Die Wirtschaft dreht im Jahr
2019 langsamer”, erkldrt der
Okonom. Eine neue Krise sei
zwar nicht in Sicht, dennoch ge-
be es mehrere Herausforderun-
gen. ,In Europa steht eine Brexit-
Abstimmung bevor.“ Dessen
Auswirkungen seien noch nicht
klar. Auf jeden Fall werden die
Konsequenzen fiir Grofbritan-
nien schwerwiegender sein als
fiir den Euroraum, betont De
Galhau.

Die Risiken fiir die Wirtschaft
sind nicht nur hausgemacht. ,,In
den USA hat der Konjunktur-
zyklus seinen Hohepunkt iiber-
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schritten“, erldutert De Galhau. :
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Das System fester Wechselkurse fiihrte Das Européische Wahrungssystem (EWS) und Freier Kapitalverkehr; Alle Das Europdische Wahrungsinstitut (EWI) wurde Der Euro wurde als Verrechnungswahrung auf den
zu wahrungspolitischen Turbulenzen - die Europaische Wahrungseinheit (European Beschrinkungen des in Frankfurt eingérichtet, Fs traf alle ndtigen Finanzmérkten eingeflihrt und fir elektronische
und brachte einzelne europdische Currency Unit - ECU) wurden geschaffen. Kapitalverkehrs zwischen -Vorbereitungen, um der £ZB die Wahrnehmung . Tahlungen genutzt. Die Wechselkurse zwischen
Lander in Schwiarigkeiten. Latztere war eine als Rechnungseinheit den Mitgliedstaaten ihrer Verantwortung fiir die Wahrungspolitik im den elf teilnehmenden EU-Landern wurden am
: genutzte virtuelle Wahrung. wurden aufgehoben. Euro-Wahrungsgebiet zu ermaglichen. 1. Januar 1999 unwiderruflich festgelegt.
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Unter dem damaligen luxemburgischen Der ,Delors-Ausschuss® wurde eingesetzt, Die europdischen Staats- und Regierungschefs Am 1. Juni 1998 nahm die Europdische Nach dreijahriger Nutzung des Euro

Premierminister Pierre Werer wurde eine Gruppe um schrittweise zu einer einheitlichen unterzeichneten in Maastricht den neuen Vertrag Zentralbank (EZB) mit Sitz in Frankfurt als ,Verrechnungswahrung® neben

erstellt, die untersuchen sofite, wie innerfialb von Wahrung fiihrende MaBnahmen zu priifen. - {iber die Européische Union, der die zur Verwirkli- ihren Geschaftsbetrieb auf und ersetzte .den nationalen Wahrungen

zehn Jahren eine Wirtschafts- und Wahrungsunion Die europdischen Staaten strebten eine chung der Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) damit das EW\. Sie hildete das ersetzten die zwélf Lander ihre alten

(WWU) errichtet werden kinnte. Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) an. erforderfichen Bestimmungen enthielt. Kernelement des Euro-Systems. Banknoten und Milnzen durch Euro.
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