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Christian Muller
Vor rund funf Jahren wurde
-der Europaische Stabilitats-
mechanismus (ESM)
gegrindet. Die kleine, aber
wichtige européische
Institution ist in Luxemburg
angesiedelt. Am Donnerstag-
abend zogen ESM-Direktor
Klaus Regling und Euro-
gruppenchef Jeroen
Dijsselbloem Bilanz.

Zu Beginn erkldrte Klaus Reg-
ling, dass es die richtige Entschei-
dung gewesen sei, die Institution
in . Luxemburg anzusiedeln. Mit
180 Mitarbeitern sei man immer
noch eine ,,schlanke* Institution.
Dann erinnerte er an die Ur-
spriinge. ,Es gab damals zwei
Krisen.“ Zuerst die von den USA
ausgegangene Finanzkrise und
danach die Euro-Schuldenkrise,
,,die wir — mit nicht nachhaltigen
Wirtschaftspolitiken — komplett
selber verursacht hatten“. Da-
nach sei die Situation durch ei-
nen Mangel an Vertrauen der
Mirkte in manchen Staaten
noch verschérft worden. Einige
Regierungen konnten ihre Schul-
den nicht mehr re-finanzieren.“
Als erste Reaktion boten ande-
re Staaten bilaterale Hilfen an.
Dann, im Jahr 2010, wurde der
ESM-Vorginger EFSF (Européi-

sche Finanzstabilisierungsfazili- -

tit) gegriindet. v
Der ESM ist gut kapitalisiert,
hat ein solides Rating und kann |
somit giinstig Schulden am

Jeroen Dijsselbloem
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Der Auftritt von Klaus Regling und Jeroen Dijsselbloem sorgté far groBes Interesse

Markt aufnehmen. Diese giinsti-
gen Kredite gibt er dann weiter an
in Schwierigkeiten steckende
Linder. Allein Griechenland sei-
en dadurch Zinszahlungen in
Hohe von zehn Milliarden Euro
erspart geblieben.

NutznieRer waren bisher fiinf
Liander: Portugal, Spanien, Grie-
chenland, Zypern und Irland.
Insgesamt haben ESM und EFSF
Kredite in Hohe von 273 Milliar-
den Euro an diese Lander verge-
ben. Heute zihlt nur noch Grie-
chenland zu den ESM-Kunden.
Es wird jedoch gehofft, dass auch
Griechenland néchstes Jahr wie-
der an die Mérkte zuriickkehren
kann. Die vier anderen Lindern
seien heute die Wachstums-
Champions in Europa.

Klaus Regling unterstrich, dass
keine Steuergelder ausgegeben
wurden. Der ESM hat Schulden
aufgenommen — und der Kredit-
nehmer zahlt die Zinsen. Die
Kredite miissen auch irgendwann
zuriickbezahlt werden. Bedin-

gung um dieses billige Geld zu er-
halten ist, dass die Ursachen der
Krise mittels Reformen aus der
Welt geschaffen werden.

Alles ohne Steuergelder

Der wichtigste Teil der Krisenbe-
kdmpfung sei jedoch, dass die be-
troffenen Linder ,jihre Hausauf-
gaben gemacht haben und die
Probleme angegangen sind, die
zu dem Verlust an Vertrauen ge-

fiihrt hatten, so Regling weiter.

Haushaltsdefizite  schrumpften
und die Wettbewerbsfidhigkeit
legte wieder zu.

Dass viele dieser Reformen
schmerzhaft fiir die Bevolkerung
gewesen seien, verstehe sich von
selbst. Das sei aber ,,unausweich-
lich“, ‘'wenn steigende Einkom-
men durch Schulden finanziert
wiirden. Langfristig jedoch wiir-
den die Biirger nun wieder von
einem gesunden Wachstum pro-
fitieren konnen.

Weitere Faktoren, die geholfen
haben, seien dabei die ,,unortho-
doxe“ Geldpolitik der EZB, die
Bank-Union und die gemeinsa-
me Bankaufsicht. Zudem habe
die EU-Kommission sich so auf-
gestellt, dass sie neue, aufkei-
mende Krisen nun frithzeitig er-
kennen konne. Das alles habe
Europa institutionell und wirt--
schaftlich  stirker gemacht,
schlussfolgerte Regling.

Auch Jeroen Dijsselbloem,
Chef der Eurogruppe, lobte die
Arbeit der vergangenen fiinf Jah-
re. ,,Wir.stehen heute deutlich
besser da, als damals als ich mein
Amt antrat.“ Das ,aktuelle Wirt-
schaftswachstum sprengt alle Er-
wartungen.“

Gleichzeitig warnte er jedoch,
dass in manchen Lé&ndern der
Schuldenstand ,,immer noch
hoch ist.“ Die Probleme seien
noch nicht alle gelost und dank
der guten Wirtschaftslage solle
man heute die Gelegenheit nut-
zen ,und das Dach reparieren.”



Das Thema der faulen Kredite
miisse angegangen werden, die
Bank-Union vervollstdndigt wer-
den und die Kapital-Union um-
gesetzt werden. Auch miissten
Reserven gesammelt werden, um
auf den néchsten Schock besser
vorbereitet zu sein. Daher seien
vorsichtig ausgelegte Haushalts-
regeln wichtig.

Dann ging Jeroen Dijsselbloem
auf die laufenden Diskussionen
um die Zukunft des ESM ein. In
Zukunft konne er sich beispiels-
weise zu einem Europdischen
Wihrungsfonds entwickeln und
eine groRere Rolle bei Reform-
programmen einnehmen. Gleich-
zeitig solle die Institution unab-
héngig (von der EU-Kommissi-
on) bleiben — doch durch das EU-
Parlament kontrolliert werden.

Es sei an der Zeit, dass Europa
mehr Verantwortung fiir sich sel-
ber iibernimmt — und nicht bei je-
der Krise nach dem Internationa-
len Wiahrungsfonds IMF rufen
muss, unterstreicht der Nieder-
lander. ,2012 haben wir den IMF
bendtigt — heute jedoch haben
wir die notwendigen Kapazititen
selber.“

Jeroen Dijsselbloem unter-
streicht aber auch, dass Staaten
nicht alle Risiken tragen miissen
und sollen. ,,Warum sollen nur
Staaten sich Verluste aufteilen?
Auch Investoren miissen beteiligt
werden.“

Seit 2013 ist Jeroen Dijsselblo-
em Préasident der Eurogruppe.
Sein zweites Mandat lauft im Ja-
nuar 2018 aus. Zu den vier Kan-
didaten, die sich fiir seine Nach-
folge positioniert haben, z&hlt
auch Luxemburgs Finanzminis-
ter Pierre Gramegna. Dijsselblo-
em, der am Donnerstagabend fiir
. keinen Kandidaten Position be-
- ziehen wollte, hat aber einen Rat-
schlag fiir den Nachfolger, der
néchste Woche bestimmt werden
soll: ,,Das Gute an Krisen ist, dass
Sachen erledigt werden.“ Der
Nachfolger. miisse - sich nun je-
doch vor ,Wohlgefdlligkeit“ in
Acht nehmen. ,,Wir sehen wieder
zu viele Politiker, die sich ausru-
hen.“

Organisiert wurde die Konfe-
renz am Donnerstag von der Or-
ganisation ,The Bridge-Forum
Dialogue® in dem neuen Konfe-
renzzentrum auf Kirchberg.



